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股指期货套利收益率的计算：

套利收益率=（价差×300/套利资金-套利成本）×100%

其中套利资金包括用于买入现货的资金和卖

用保证金和保证金预留。套利成本包括期货

和现货交易的佣金、现货交易的印花税、冲

击成本和跟踪误差。在给定佣金和印花税的

前提下，套利成本的高低由冲击成本和跟踪
误差决定，从而直接影响套利收益率的高低。

评价不同套利者套利能力的高低，一般来说

就是在比较两个能力：套利机会的捕捉能力和

对套利成本的控制能力。中投衍生品部门在

过去9个月的实践中，已经总结了一套行之有

沪深300股指期货IF1102合约于2月18日进行交割，交割结算价为3215点。由于春节长假的关系,IF110

2合约的交易日仅为15天，成交量环比明显缩小。从右下的价差图中看到该合约与沪深300的价差逐渐走弱，

当月从未突破30点，最高价差为26.39点，最低为-20.01点，平均价差5.29点。央行兔年的首次加息，

力不足。在此期间，由于套利空间较小，单次套利收益较低，交易策略转向多次成交以获得较高收益。

促使沪深300指数走出先抑后扬的格局。与之相比，主力合约价差的弱势震荡表明期货资金主动拉升动

效的控制套利成本的应用方法。这套方法确

保了在相同市场条件下获得最高的套利收益；

出期货合约的保证金，保证金部分又包括占
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同时也保证在价差弱势震荡的格局中，仍然

可以有所斩获，而不是只能持币观望。
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